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Lo que comenzó como una posibilidad en marzo de este año parece estar
cada vez más cerca de concretarse. De acuerdo con medios internacionales,
el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, ha anunciado la aplicación
de un arancel del 50% al cobre, una medida que ha generado preocupación
a nivel global. Pero ¿qué implicancias tendría esto para Perú?

Para entenderlo, partamos de un hecho clave: Perú se encuentra entre los
principales productores y exportadores de cobre en el mundo. Este metal
continúa siendo el principal producto minero de exportación del país,
representando el 30.8% del total de envíos al exterior.

Durante el año pasado, las exportaciones de cobre alcanzaron los US$
23,405 millones. En este escenario, China se mantiene como el mayor
comprador del cobre peruano en 2024, concentrando el 71.6% del total
exportado, lo que refleja su liderazgo en la demanda global, especialmente
por su impulso hacia la transición energética. En contraste, Estados Unidos
solo adquirió el 2.4% del cobre exportado por Perú.
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La imagen anterior podría llevarnos a pensar que Perú no se vería significativamente
afectado. No obstante, hay un aspecto que merece atención en el análisis. Aunque
comúnmente se asocia el cobre a los concentrados, una parte de las exportaciones
peruanas también corresponde a productos manufacturados a base de este metal.

MANUFACTURAS DE COBRE: EL FOCO DE RIESGO PARA PERÚ

Precisamente, ComexPerú ya había señalado que una porción importante de las
exportaciones peruanas de cobre hacia Estados Unidos corresponde a cátodos, es decir,
productos con cierto nivel de transformación.

En concreto, el año pasado se exportaron más de US$ 900 millones en cobre y
manufacturas relacionadas hacia Estados Unidos. A diferencia de los concentrados, en
este rubro los destinos de exportación están más diversificados. Aunque China lidera, su
participación se reduce al 30%, mientras que Estados Unidos se posiciona como el
segundo mercado con un 25%.

Es por esta razón que, dentro de esta categoría, Perú sí podría experimentar un impacto
considerable, dependiendo del desarrollo de ciertos escenarios. Para Rafael Zacnich,
gerente de Estudios Económicos de ComexPerú, aún no está claro el alcance de la
medida anunciada por Trump, ya que falta definir si será de aplicación general o si se
harán excepciones para determinados países.

Este punto resulta crucial: si algunos países son exceptuados, como ocurrió
anteriormente con el acero y el aluminio, Perú podría no verse afectado.

Zacnich explica que, en cuanto a productos manufacturados de cobre, las
importaciones de Estados Unidos se concentran principalmente en Chile (40%), seguido
por Canadá (18%), Alemania (6%), Perú (5%) y México, que se encuentra en una situación
comparable a la peruana.
Añade además: “Si la medida se aplica a todos por igual, las condiciones serán las
mismas y el factor clave serán las negociaciones. Pero si se exceptúa, por ejemplo, a
México o Canadá, eso distorsionaría el mercado y nos dejaría en desventaja. En general,
excluir a los principales socios comerciales podría sacarnos del mercado (...). Mientras
tanto, tras el anuncio, los precios de los minerales han comenzado a aumentar”.

Fuente: Diario Gestión.
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