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<<El precio del crudo escaló 8% respecto al primer día de marzo,
llegando a US$ 89.58 al 3 de abril. Además, acumula un alza de 20% en

el año y tendrá impacto en variables en Perú>>.

Este incremento sustancial en el precio del petróleo se explica principalmente
por tensiones en Medio Oriente, bajo esa premisa la alianza OPEP+, tras una
reunión técnica el miércoles de la presente semana, recomendó mantener la
estrategia de recortes de producción, una política que sostiene los precios al
alza.

Otro motivo que sustenta el aumento del precio del petróleo es la sólida
demanda de carburantes la semana pasada en Estados Unidos. En resumen,
los riegos geopolíticos crecientes ligados a la escalada del conflicto en Medio
Oriente, las restricciones de oferta de la OPEP y la mejora de los datos de China
contribuyen a alimentar este aumento de precios. Es importante precisar que
el problema también se deriva en la continuidad del suministro, que podría ser
afectado por ataques de naturaleza bélico.

Fuente: Google Finance
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Según el Reporte de Inflación de marzo 2024 del BCRP, se proyectaba
mayor estabilidad de la inflación dentro del rango meta, sin embargo, con
el aumento del precio del petróleo esto sería más lento. Este escenario
complica la política monetaria actual, por lo que el Banco Central de
Reserva evaluaría nuevas medias, por ejemplo, siendo más cauteloso en
término de la reducción de la reducción de la tasa de interés de referencia.

Fuente: Reporte de Inflación 15 de marzo 2024

"En los fletes marítimos, por lo tanto, los productos
importados podrían también encarecerse y podría
afectar las expectativas inflacionarias y generar un
poco más fricción para el descenso de la inflación que
está alrededor del 3% en términos interanuales"

HUGO PEREA
ex viceministro de economía 
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El 11 de abril habrá una sesión en el BCRP para evaluar el nuevo programa
monetario, por lo que los futuros ajustes de la tasa de referencia deberán
considerar el precio del petróleo, al ser este un determinante de la inflación.

El 7 de marzo el BCRP mantuvo la tasa de interés de referencia en 6.25% y no
hubo recorte, uno de los factores que se consideró en ese momento fue que
las perspectivas de la actividad económica mundial apuntaron hacia un
crecimiento moderado en un contexto de menores presiones inflacionarias.
Sin embargo, subsistían riesgos relacionados a conflictos internacionales, con
efectos adversos en los precios de combustibles y fletes.

En esa línea, considerar una reducción de la tasa de interés de referencia
implica reducir el costo del crédito y estimular la demanda agregada, en ese
contexto pueden generarse presiones inflacionarias.

Fuente: BCRP
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