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Con la probabilidad mayoritaria de un Fenómeno El Niño (FEN) de baja intensidad, el
departamento de Estudios Económicos del Scotiabank ha ajustado al alza su
estimación de crecimiento del PBI peruano para el 2024, pasando de 2.3% a 2.7%. 
La entidad financiera indica que la posibilidad de 45% de un FEN menos intenso de lo
que se esperaba, acorde al informe de la Comisión Multisectorial del Estudio Nacional
del Fenómeno El Niño (ENFEN), resultaría en un impacto mucho menor en sectores
primarios como Pesca y Agropecuario. 

¿CUÁNTO CRECERÁN LOS SECTORES?
En particular, en el ámbito de la Pesca, se anticipa un crecimiento del 16.7% en 2024
en comparación con el año anterior, que no experimentó la primera temporada de
pesca. A pesar de las preocupaciones previas sobre un impacto significativo en la
pesca de anchoveta, ahora se proyecta que la campaña tenga un efecto marginal.
Este crecimiento en el sector pesquero también beneficiaría a la producción de
harina de pescado y, de manera indirecta, impulsaría la Manufactura Primaria con un
crecimiento del 7.3%.
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En relación al sector Agropecuario, se prevé un crecimiento del 2.4%. No obstante,
este no alcanzaría los niveles registrados en 2022, ya que el Fenómeno El Niño ha
afectado la campaña agrícola 2023/2024. La sequía en la sierra, especialmente en el
sur, ha provocado una disminución en el área sembrada de cultivos clave para el
mercado interno, como papa, maíz y frijol, afectando la cosecha programada entre
abril y junio de 2024, según indica el informe.

Adicionalmente, las altas temperaturas en la costa norte durante el segundo
semestre de 2023 impactaron los cultivos de agroexportación como arándanos,
espárragos y mango. La amenaza de intensas lluvias provocó el adelanto de
cosechas de cultivos como la uva, generando efectos en el primer trimestre de 2024.
Se espera una significativa recuperación de la oferta agraria en la segunda mitad del
año, ya que se proyecta que el fenómeno climático culminará entre marzo y abril de
2024.

En el ámbito de Minería e Hidrocarburos, se anticipa un crecimiento del 2.5% para el
año 2024, marcando una desaceleración en comparación con el notable crecimiento
del 8% experimentado el año pasado.

La proyección incluye una expansión marginal en la producción de cobre para el
2024, atribuida a la falta de nuevos proyectos significativos, según afirma el informe.
Además, el subsector Minería se verá impulsado por un aumento en la producción
de estaño, la normalización de la producción de Minsur y el inicio de operaciones
productivas en mayo de 2023 en Quellaveco, lo que contribuirá al crecimiento del
molibdeno.
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El sector de Construcción proyecta un avance del 3.7%, aunque se considera una
proyección conservadora debido al deterioro de la confianza empresarial y al
impacto del ciclo de recorte de tasas de interés del Banco Central de Reserva (BCR).
No obstante, se espera que la inversión pública de los gobiernos subnacionales y la
recuperación de la inversión en infraestructura impulsen la actividad económica.

En relación con la demanda interna, se prevé un crecimiento del 2.8% en Comercio y
del 2.4% en Servicios para el presente año, respaldados por la aceleración proyectada
en la generación de empleo y el aumento del poder adquisitivo debido a la
disminución de la inflación.

Finalmente, el Scotiabank anticipa un crecimiento del 2.8% en la Manufactura No
Primaria para el 2024, representando una recuperación parcial que no alcanzaría los
niveles prepandemia, pero que beneficiaría a sectores como Alimentos y Bebidas,
Papel, Productos Químicos y Metal-mecánica, entre otros.



OPINIÓN

“Cuando hicimos nuestra
proyección a finales de
noviembre del 2023, el
pronóstico de El Niño costero
era de moderado a fuerte y
ahora esta anomalía se ha ido
aminorando. Entonces,
vamos a incorporar a nuestra
nueva revisión la mejora en la
perspectiva del clima, con
ello se introduce un sesgo al
alza en nuestra previsión de
crecimiento, que
actualmente está en 2%”.

HUGO PEREA
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ECONOMISTA JEFE DEL
BBVA RESEARCH.
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